
KNG 

 

- 1 - 

FT Cboe Vest S&P 500® Dividend Aristocrats Target Income ETF 
ファーストトラスト Cboe Vest S&P 500 配当貴族 ターゲットインカム ETF 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

運用報告書（全体版） 

 
 
 
 
 

2023 年 10 月 31 日に終了する計算期間 

 
免責事項 

 この運用報告書は、2023 年 10 月 31 日付 Annual Report の記載事項の翻訳に基づいてお

り、日本における投資家の参照用に作成されたものです。投資家は、この運用報告書及び

上記 Annual Report との間に齟齬が生じた場合、上記 Annual Report が優先されることにご

留意下さい。 

 
（注） 本書に記載の「ドル」又は「＄」という用語は、別段の記載がある場合を除き米ド

ルを指します。また、本書に記載の金額のうち通貨単位の記載がないものは、別段

の記載がある場合を除きその通貨単位は米ドルです。 
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本書の記載事項の説明 

 

1. ファンドの仕組み 

 

「ファンドのパフォーマンス概要（未監査）」を参照。 

 

2. 計算期間中における資産の運用の経過 

 

「ファンドのパフォーマンス概要（未監査）」、「ポートフォリオの解説（未監査）」及び「財務ハイライト」等を参照。 

 

3. 運用状況の推移 

 

「ファンドのパフォーマンス概要（未監査）」、「ポートフォリオの解説（未監査）」及び「財務ハイライト」等を参照。 

 

4. ファンドの経理状況 

 

「貸借対照表」、「損益計算書」、「純資産変動計算書」及び「財務ハイライト」等を参照。 

 

5. 信託報酬その他の手数料等 

 

「ファンドの費用（未監査）」、「損益計算書」及び「財務諸表に関する注記」等を参照。 

 

6. 計算期間の末日における純資産額計算書 

 

「貸借対照表」及び「純資産変動計算書」等を参照。 

 

7. 投資の対象とする有価証券等の主な銘柄 

 
「ファンドのパフォーマンス概要（未監査）」及び「投資ポートフォリオ」等を参照。  
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将来予想に関する記述についての注意事項 
 
本報告書には、1933 年証券法 （その後の改正を含みます。）及び 1934 年証券取引所法 （その後の改正を含みます。）の

意味における一定の将来予想に関する記述が含まれています。将来予想に関する記述には、ファーストトラスト・アドバイ

ザーズ L.P. （以下「ファーストトラスト」又は「アドバイザー」といいます。）及び／又は Cboe VestSM Financial LLC（以

下「Cboe Vest」又は「サブアドバイザー」といいます。）並びにそれらの各代表者の目標、信念、計画、又は現在彼らに利

用可能な情報を考慮した現在の期待に関する声明が含まれます。将来予想に関する記述には、現在又は歴史的事実にのみ関

連しないすべての記述が含まれます。例えば、将来予想に関する記述には、「予期する」、「見積もる」、「意図する」、

「期待する」、「信じる」、「計画する」、「かもしれない」、「するはずである」、「するだろう」など、将来の出来事

や結果の不確実性を伝える言葉の使用が含まれます。 
 
将来予想に関する記述には、既知及び未知のリスク、不確実性、その他の要因が含まれ、これらの要因が、本報告書で述べ

られているファーストトラスト・エクスチェンジ・トレーデッド・ファンド IV（以下「本トラスト」といいます。）のシ

リーズ（ファーストトラスト Cboe Vest S&P 500 配当貴族 ターゲットインカム ETFⓇ。以下「本ファンド」といいます。）

の実際の結果、業績、又は成果が、将来予想に関する記述によって表明又は暗示される結果、業績、又は成果と大幅に異な

る可能性があることを意味します。この報告書に含まれる情報を評価する際には、これらの将来予想に関する記述に過度に

依存しないよう注意してください。これらはアドバイザー及び／又はサブアドバイザー並びにそれらの各代表者の判断を、

ここに記載された日付の時点でのみ反映しています。私たちは、ここに記載された日付以降に生じる出来事や状況を反映し

て、これらの将来予想に関する記述を公に改訂又は更新する義務を負いません。 
 

パフォーマンス及びリスク開示 
 
本ファンドがその投資目的を達成するという保証はありません。本ファンドは市場リスクに曝されています。これは、本

ファンドが所有する証券の市場価値が減少し、その結果、本ファンドのシェアの価値があなたの支払った価格よりも低くな

る可能性があることを意味します。したがって、本ファンドへの投資により損失を被ることがあります。 
 
引用されているパフォーマンスデータは過去の実績を表しており、これは将来の結果の保証ではありません。現在のパ

フォーマンスは、示されている数値よりも低いか高いかもしれません。最新の月末パフォーマンスデータについては、

www.ftportfolios.com をご覧になるか、又は財務アドバイザーにお聞きください。投資収益、純資産価値、及びシェア価格

は変動し、本ファンドのシェアは売却時に、その元のコストよりも価値が高い可能性もありますが、低い可能性もありま

す。 
 
アドバイザーは、本ファンドのウェブページ （www.ftportfolios.com）で、定期的に本ファンドのパフォーマンスに関する

追加情報を提供することがあります。 
 

本報告書の読み方 
 
本報告書には、本ファンドへの投資を評価するのに役立つ情報が含まれています。本ファンドに関する詳細な情報が含まれ

ており、本ファンドのパフォーマンスや投資アプローチに関するインサイトを提供するデータや分析が提示されています。 
 
本ファンドのポートフォリオ・マネジメント・チームによるポートフォリオの解説を読めば、市場環境が本ファンドのパ

フォーマンスにどのように影響したかを理解できるでしょう。続く統計情報は、本ファンドのパフォーマンスが関連する市

場ベンチマークと比較してどのようなものであったかを理解するのに役立つかもしれません。 
 
アドバイザー及び／又はサブアドバイザーの人員によって表明された意見は、あくまで情報に基づいた彼らの意見であるこ

とを念頭に置くことが重要です。これらの意見を約束や助言と考えるべきではありません。意見は、統計と同様に、本報告

書の表紙の日付までの期間をカバーしています。本ファンドへの投資に伴う主要なリスクは、目論見書、追加情報のステー

トメント、及びその他の本ファンドの規制関連の提出書類に明記されています。 
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ファンドのパフォーマンス概要（未監査） 
 
ファーストトラスト Cboe Vest S&P 500 配当貴族 ターゲットインカム ETFⓇ（以下「本ファンド」といいます。）は、Cboe 
S&P500®Dividend Aristocrats Target Income Index Monthly Series（以下「インデックス」といいます。）と呼ばれる株価指数の

価格及び利回り（本ファンドの手数料及び費用控除前）に概ね一致する投資成果を目指します。 
 
本ファンドは、通常、その総資産（投資のための借入れを含みます。）の少なくとも 80％を、インデックスを構成する証

券に投資します。本ファンドは、インデックス投資手法を用いてインデックスのパフォーマンス（手数料及び費用控除前）

を複製するよう試みます。インデックスは S&P Opco, LLC（以下「インデックス・プロバイダー」といいます。）により所

有、開発、維持及び算出されます。インデックスは、S&P500®Index の年間配当利回りを約 8%上回る株式配当とオプショ

ン・プレミアムによる年間収益水準を生み出すことを主な目標とし、キャピタルゲインを生み出すことをもう一つの目標と

して設計された、ルール・ベースのバイ・ライト指数です。目標とする収益水準を実現するというインデックスの目的上、

本ファンドが目標達成のために有価証券を売却することで本ファンドの税効率が他の ETF よりも低くなる可能性がありま

す。インデックスは、(1)S&P 500® Dividend Aristocrats Index に含まれる株式（以下「貴族銘柄」といいます。）のうち国内

証券取引所で取引されるオプションが付されたものからなる等加重ポートフォリオと、(2)各貴族銘柄に係るショート（売

建）コール・オプション（以下「カバード・コール」といいます。）のローリング・シリーズという、2 つの部分で構成さ

れます。S&P 500® Dividend Aristocrats Index には、S&P500®Index の構成企業のうち少なくとも 25 年連続で毎年増配してお

り、リバランス基準日時点の浮動株調整後時価総額が少なくとも 30 億ドルであり、1 日の平均売買代金が少なくとも 500 万

ドルの企業が含まれます。 
 
パフォーマンス 

 
 平均年間トータルリターン              累積トータルリターン 
 

2023 年 10 月

31 日に終了し

た 1 年間 

2023 年 10 月

31 日に終了し

た 5 年間 

設立 （2018 年 3 月

26 日）から 2023 年

10 月 31 日までの期

間 

2023 年 10 月

31 日に終了し

た 5 年間 

設立 （2018 年 3 月

26 日）から 2023 年

10 月 31 日までの期

間 
本ファンドのパフォーマンス      
NAV -0.43% 7.93% 7.59% 46.47% 50.61% 
市場価格 -0.44% 7.93% 7.59% 46.43% 50.60% 
インデックスのパフォーマンス      
Cboe S&P 500® Dividend Aristocrats Target 
Income Index Monthly Series   

 
 

0.38% 

 
 

8.76% 

 
 

8.41% 

 
 

52.16% 

 
 

57.18% 
S&P 500® Dividend Aristocrats Index -0.69% 8.94% 8.61% 53.47% 58.82% 
S&P 500® Index 10.14% 11.01% 10.38% 68.59% 73.86% 

 
設立以来の期間におけるトータルリターンは、本ファンドの設立日から計算されます。「平均年間トータルリターン」は、

示された期間における投資の価値の平均年間変化率を表します。「累積トータルリターン」は、示された期間における投資

の価値の総変化率を表します。 
 
本ファンドのシェア 1 口当たり純資産価額 （以下「NAV」といいます。）は、本ファンドのシェア 1 口の価値であり、本

ファンドのすべての資産 （未収利息や配当を含みます。）の価値から、すべての負債 （未払費用や宣言されているが未払

いの配当を含みます。）を差し引いて、発行済みシェア総数で割って算出されます。市場リターンを計算するために使用さ

れる価格 （以下「市場価格」といいます。）は、本ファンドの NAV が計算される時点での全米で最良のビッド価格とオ

ファー価格の仲値 （以下「NBBO」といいます。）を用いて決定されます。証券取引委員会の規則によると、NBBO は、

本ファンドの NAV が計算される時点で本ファンドを取引している各取引所の中で最も高い買い価格と最も低い売り価格か

ら構成されます。本ファンドのシェアが本ファンド設立後まで流通市場で取引されなかったため、設立から本ファンドの

シェアが流通市場で取引される最初の日までの期間においては、本ファンドの NAV を流通市場の取引価格に代わるものと

して使用し、市場リターンを計算します。NAV 及び市場リターンには、すべての分配金が NAV と市場価格で本ファンドに

再投資されたと仮定しています。 
 
インデックスとは、特定の金融市場やセクターを追跡する統計的な合成物です。本ファンドと異なり、インデックスは実際

に証券ポートフォリオを保有しておらず、したがって本ファンドが負担する費用は発生しません。これらの費用は、本ファ

ンドのパフォーマンスに悪影響を及ぼします。また、市場リターンには、流通市場取引に関して支払義務が生じる可能性の

ある仲介手数料は含まれていません。仲介手数料が含まれる場合、市場リターンは低くなります。表示されているトータル

リターンは、インデックス内の証券における配当の再投資を反映しています。表示されているリターンは、シェア保有者が

本ファンドの分配金や本ファンドのシェアの償還又は売却に対して支払う税金の控除を反映していません。本ファンドの

シェアの投資リターンと元本価値は、市場状況の変化に伴って変動します。本ファンドのシェアは、償還される際や市場で

売却される際に、元のコストよりも価値が高くなることも低くなることもあります。本ファンドの過去のパフォーマンス

は、将来のパフォーマンスを保証するものではありません。 
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セクター・アロケーション 
長期投資総額に

占める割合  保有上位 10 銘柄 

長期投資総

額に占める

割合 
生活必需品 25.6%  Stanley Black & Decker, Inc. 1.6% 
工業 22.3  W.W. Grainger, Inc. 1.6 
素材 12.1  NextEra Energy, Inc. 1.6 
金融 10.4  Hormel Foods Corp. 1.6 
ヘルスケア 10.1  International Business Machines Corp. 1.6 
公益事業 4.6  A.O. Smith Corp. 1.6 
一般消費財 4.5  Ecolab, Inc. 1.6 
不動産 4.5  Linde PLC 1.6 
情報テクノロジー 3.1  Federal Realty Investment Trust 1.6 
エネルギー 2.8  General Dynamics Corp. 1.5 

合計 100.0%     合計 15.9％ 
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

* 金額は 0.1％未満です。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

資金配分 
純資産に占める

割合 
普通株式 100.2% 
マネー・マーケット・ファンド 0.2 
売建オプション (0.4) 
その他の資産及び負債純額 0.0* 

合計 100.0% 
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10,000 ドルの初期投資のパフォーマンス 

2018 年 3 月 26 日-2023 年 10 月 31 日 
 
 

パフォーマンスの数値は、

すべての分配金の再投資を

前提としており、シェア保

有者が本ファンドの分配金

や本ファンドのシェアの償

還又は売却に対して支払う

税金の控除を反映していま

せん。インデックスとは、

特定の金融市場やセクター

を追跡する統計的な合成物

です。本ファンドと異な

り、インデックスは実際に

証券ポートフォリオを保有

しておらず、したがって本

ファンドが負担する費用は

発生しません。これらの費

用は、本ファンドのパ

フォーマンスに悪影響を及

ぼします。本ファンドの過

去のパフォーマンスは、将

来のパフォーマンスを予想

するものではありません。 
 

 

 

 
ディスカウントとプレミアムの頻度分布 

本ファンドのシェアの市場価格が本ファンドの純資産価額より高い（プレミアム）又は低い（ディスカウント）日数を示す

情報は、直近の年度及びそれ以降の直近の暦四半期 （又は本ファンドの存続期間が短い場合はその期間）について、

https://www.ftportfolios.com/Retail/etf/home.aspx で入手できます。 
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ポートフォリオの解説（未監査） 
 

 
アドバイザー 

 
ファーストトラスト・アドバイザーズ L.P.（以下「ファーストトラスト」又は「アドバイザー」といいます。）が本ファン

ドの投資アドバイザーです。ファーストトラストは、本ファンドの投資ポートフォリオを継続的に監視し、本ファンドの業

務を管理し、本ファンドの運用に必要な一定の事務管理業務を提供する責任を負います。 
 

サブアドバイザー 
 
Cboe VestSM Financial LLC（以下「Cboe Vest」又は「サブアドバイザー」といいます。）が本ファンドの投資サブアドバイ

ザーを務めています。かかる地位の下、Cboe Vest は、本ファンドの投資ポートフォリオにおける有価証券の選定及び継続

的監視について責任を負います。バージニア州 22102、マクリーン、スイート 240、ブロード・ストリート 8350 に主たる事

務所を置く Cboe Vest は 2012 年に設立されました。2023 年 10 月 31 日現在、Cboe Vest は約 178 億ドルを運用し、又は運用

にコミットしていました。 
 

ポートフォリオ・マネジメント・チーム 
 
カラン・スード－Cboe Vest のマネージング・ディレクター  
ハワード・ルービン－Cboe Vest のマネージング・ディレクター 
 
本ファンドのパフォーマンスに関する議論 
ここでの議論は、2023 年 10 月 31 日に終了した 12 カ月間（以下「当期」といいます。）の本ファンドに関するものです。

本ファンドは、Cboe S&P 500® Dividend Aristocrats Target Income Index Monthly Series（以下「SPATI Index」又は「ベンチマー

ク」といいます。）を追跡することを目指しています。 
 
市場動向 
株式相場は 2022 年終盤と 2023 年前半に驚異的な回復力を示しましたが、その後、インフレと景気後退の懸念が再燃したた

め 2023 年第 3 四半期と 2023 年 10 月に下落しました。連邦準備制度理事会（以下「FRB」といいます。）は、フェデラル

ファンド金利誘導目標を当期末までに 3.25%から 5.5%に引き上げることにより期中のインフレ率の上昇に対処しました。 
 
S&P500®Index（以下「Index」といいます。）により測定される米国株式は 10.14%値上がりしました。Index 内の 11 セク

ターのうち 5 セクターが期中に上昇しました。上位 3 セクターは通信サービス、情報テクノロジー及び一般消費財の各セク

ターであり、リターンはそれぞれ 35.7%、30.9%及び 8.4%でした。下位 3 セクターは公益事業、不動産及びヘルスケアの各

セクターであり、リターンはそれぞれマイナス 7.7%、マイナス 6.6%及びマイナス 4.6%でした。 
 
パフォーマンスの分析 
当期中、本ファンドは、原則として 67 銘柄及び当該銘柄のほぼすべてに係る売建コール・オプションを概ね均等ウェイト

で保有していました。2023 年 7 月 21 日の大引け時点で、SPATI Index のメソドロジーは、Index を上回る配当利回りにつき

3%から 8%に更新しました。 
 
当期の本ファンドの純資産価額（以下「NAV」といいます。）ベースのパフォーマンスはマイナス 0.43%であった一方、

SPATI Index のパフォーマンスは 0.38%でした。0.81%のアンダーパフォーマンスは、以下の要因により説明できます。 
 
(1) 手数料及び費用：手数料及び費用により本ファンドのパフォーマンスは約 0.75%低下しました。 
 
(2) 取引執行コスト：売買委託手数料のほか、仲値以外の価格で有価証券を取引することに伴うスリッページにより本

ファンドのパフォーマンスは約 0.06%低下しました。 
 
(3) 本ファンドと SPATI Index の保有銘柄の違い：本ファンドは SPATI Index と同じ割合（すなわち、ウェイト）で有価

証券を保有するよう努めますが、本ファンドのウェイトが SPATI Index のウェイトから乖離することがあります。

本ファンドのオプション・ウェイトが流動性の懸念を考慮して設定されるよう、オプション・ポジションが「最適

化」される場合があります。すなわち、大きなビッド・アスク・スプレッドで取引されるオプションは、取引執行

コストを最小限に抑えるために本ファンドの保有対象から除外されることがあります。当期は、本ファンドと

SPATI Index のウェイトの差が本ファンドのパフォーマンスに正味 0.00%のプラスの影響を与えたと我々は見積もっ

ています。 
 
本ファンドについて市場価格を用いた場合、当期の本ファンドのパフォーマンスはマイナス 0.44%でした。 
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本ファンドの保有銘柄がパフォーマンスに及ぼす影響 
当期の本ファンドの保有銘柄のうち最もパフォーマンスが高い 5 銘柄は、West Pharmaceutical Services、Pentair PLC、Linde 
PLC、A.O. Smith Corp.及びW.W. Grainger, Inc.であり、リターンはそれぞれ 38.7%、37.4%、30.4%、29.7%及び 26.3%でした。 
 
当期の保有銘柄のうち最もパフォーマンスが低い 5 銘柄は、Genuine Parts Co.、Hormel Foods Corp.、Target Corp.、Walgreens 
Boots Alliance, Inc.及び Albemarle Corp.であり、リターンはそれぞれマイナス 25.7%、マイナス 27.9%、マイナス 30.6%、マ

イナス 38.8%及びマイナス 54.4%でした。 
 
セクター・ウェイトがパフォーマンスに及ぼす影響 
本ファンドは SPATI Index の追跡を目指しているため、当期はベンチマークに沿ったセクター・ウェイトとなりました。し

かしながら、本ファンドのセクター・ウェイトは Indexのセクター・ウェイトとは大きく異なっていました。Indexと比較す

ると、本ファンドは生活必需品、工業及び素材の各セクターを大幅にオーバーウェイトし、情報テクノロジー、通信サービ

ス及び一般消費財の各セクターを大幅にアンダーウェイトしていました。Index のセクター・ウェイトに対する本ファンド

のセクター・ウェイトの正味の効果は、Index のパフォーマンスに対する本ファンドのパフォーマンスにマイナスの影響を

及ぼしました。 
 
工業及び素材の各セクターにおける本ファンドの保有銘柄の好調なパフォーマンスは、本ファンドがこれらのセクターを相

対的にオーバーウェイトしていることもあって、Index に対する本ファンドの相対的なオーバーパフォーマンスをもたらし

ました。 
 
情報テクノロジーセクターの好調なパフォーマンスは、本ファンドがこのセクターを相対的にアンダーウェイトしているこ

ともあって、Index に対する本ファンドの相対的なアンダーパフォーマンスをもたらしました。 
 
市場及び本ファンドの見通し 
インフレをめぐる連邦準備制度理事会（以下「FRB」といいます。）の政策が当期も株式市場のパフォーマンスを左右する

主な要因となりました。来年度に入っても、これが引き続き主要なテーマになると思われます。2024 年の米国大統領選挙

も来年度の注目の的となるでしょう。2023 年は人工知能機能を開発する企業に投資家が殺到し、テクノロジー株が幅広い

インデックスを牽引しました。2023 年 3 月のシリコンバレーバンクの経営破綻が金融システム全体に衝撃を与えるととも

に、夏のエネルギー価格の上昇がインフレ率の上昇をもたらしました。2023 年 10 月下旬、30 年物固定住宅ローン金利は

7.79%でピークに達しました。投資家は、フェデラルファンド金利誘導目標の中央値が 2024 年は 5.1%、2025 年は 3.9%であ

ることを示す FRB のドット・プロットに基づき、「長期間高い」金利が継続する可能性を理解しつつあります。消費者物

価指数のインフレデータは、2023 年 8 月に前月比 0.6%という予想外の数値が出たにもかかわらず大幅に低下しました。米

国の労働市場は失業率が 3.9%と引き続き堅調であり、2023 年 10 月には失業率が 21 カ月連続で 4%を下回りました。米国の

国内総生産は、2023 年第 3 四半期に 4.9%の伸びを記録し、2023 年第 2 四半期の 2.1%から増加して 5 四半期連続のプラスと

なりました。 
 
本ファンドは、原則として、少なくとも 25 年連続で増配している Index 内の銘柄を均等ウェイトで保有しています。本ファ

ンドは投資目的を達成するために適切なポジションにあると我々は考えています。 
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ファンドの費用（未監査 ） 
 
本ファンドのシェア保有者は、2 種類のコストを負担します。すなわち、 （1）取引コスト、及び（2）継続的な費用で

す。これには運用手数料、販売手数料及び/又はサービス （12b-1）手数料 （該当する場合）、及びその他のファンド費用

が含まれます。この例は、本ファンドへの投資に伴う継続的な費用を理解し、これらの費用を他のファンドへの投資の継続

的な費用と比較するのに役立てることを目的としています。 
 
この例は、期間の初めに投資され、2023 年 10 月 31 日に終了した 6 カ月の期間を通じて保有された 1,000 ドルの投資に基づ

いています。 
 
実際の費用 

以下の表の最初の行は、実際の口座の価値と実際の費用に関する情報を提供します。この行の情報とあなたが投資した金額

を併せて使用することで、その期間に支払った費用を推定することができます。単にあなたの口座の価値を 1,000 ドルで割

ります （例えば、8,600 ドルの口座価値を 1,000 ドルで割ると 8.6 になります ）。その結果に、「6 カ月間に支払われた費

用」という見出しの最初の行の数字を掛けることで、この 6 カ月間にあなたの口座で支払った費用を推定できます。 
 
比較目的の仮想例 

以下の表の 2 行目は、本ファンドの実際の費用比率及び費用控除前の仮定された年間リターン 5%を基にした仮想の口座価

値と仮想費用に関する情報を提供します。これは本ファンドの実際のリターンではありません。この仮想の口座価値と費用

は、期間の実際の最終口座残高や支払った費用を推定するために使用することはできません。この情報を使用して、本ファ

ンドや他のファンドへの投資にかかる継続的なコストを比較することができます。これを行うには、この 5%の仮想例を他

のファンドのシェア保有者報告書に記載されている 5%の仮想例と比較してください。 
 
表に示されている費用は、継続的なコストのみを強調するためのものであり、仲介手数料などの取引コストは反映されてい

ないことにご注意ください。したがって、表の 2 行目は継続的なコストの比較にのみ役立ち、異なるファンドを所有する際

の相対的な総コストを判断するのには役立ちません。さらに、これらの取引コストが含まれていた場合、あなたのコストは

より高くなっていたでしょう。 
 
 2023 年 5 月

1 日時点の口

座開始価値 

2023 年 10 月 31
日時点の口座終

了価値 

6 カ月間に

基づく年間

費用比率 

6 カ月間に

支払われた

費用 （a） 

ファーストトラスト Cboe Vest S&P 500 配当貴族 ターゲットイ

ンカム ETFⓇ(KNG)  
実際 $1,000.00 $  935.90 0.75% $3.66 
仮定 （費用控除前のリターンが 5%） $1,000.00 $1,021.42 0.75% $3.82 
（a） 費用は、表に示された年間費用比率に期間中の平均口座価値 （2023 年 5 月 1 日から 2023 年 10 月 31 日まで）を掛け

たものであり、さらに 184/365 （6 カ月間を反映するため）を掛けたものに等しいです。 
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投資ポートフォリオ 

 
株式 銘柄 価額 

普通株式—100.2%  
 航空宇宙・防衛 — 1.6%  

$93,947 General Dynamics Corp. (a) ...........................................................................................  $22,670,351 
 航空貨物・物流サービス — 2.9%  

261,377 C.H. Robinson Worldwide, Inc. (a) ......................................................................................  21,388,480 
195,131 Expeditors International of Washington, Inc. (a) .....................................................................  21,318,062 

  42,706,542 
 飲料—4.5%  

388,470 Brown-Forman Corp., Class B (a) ..................................................................................  21,816,475 
393,426 Coca-Cola (The) Co. (a) .................................................................................................  22,224,635 
134,968 PepsiCo, Inc. (a) .............................................................................................................  22,037,575 

  66,078,685 
 バイオテクノロジー—1.4%  

149,618 AbbVie, Inc. (a)  ............................................................................................................  21,123,069 
 建設関連製品—1.6%  

328,487 A.O. Smith Corp. (a).......................................................................................................  22,915,253 
 資本市場 — 4.4%  

970,316 Franklin Resources, Inc. (a) ............................................................................................  22,113,502 
62,914 S&P Global, Inc. (a) .......................................................................................................  21,976,489 

228,213 T. Rowe Price Group, Inc. (a) .........................................................................................  20,653,276 
  64,743,267 

 化学— 9.0%  
78,957 Air Products and Chemicals, Inc. (a) ..............................................................................  22,300,615 

157,213 Albemarle Corp. (a) ........................................................................................................  19,931,464 
136,604 Ecolab, Inc. (a)................................................................................................................  22,913,955 
59,607 Linde PLC (a) .................................................................................................................  22,779,411 

178,187 PPG Industries, Inc. (a) ...................................................................................................  21,876,018 
93,157 Sherwin-Williams (The) Co. (a) .....................................................................................  22,190,929 

  131,992,392 
 商業サービス・用品 — 1.5%  

43,275 Cintas Corp. (a)...............................................................................................................  21,945,618 
 生活必需品流通・小売り—6.0%  

335,119 Sysco Corp. (a) ...............................................................................................................  22,282,062 
201,422 Target Corp. (a) ...............................................................................................................  22,315,543 

1,024,343 Walgreens Boots Alliance, Inc. (a) ..................................................................................  21,593,151 
134,087 Walmart, Inc. (a) .............................................................................................................  21,911,157 

  88,101,913 
 容器・包装—1.5%  

2,536,525 Amcor PLC (a) ...............................................................................................................  22,549,707 
 販売—1.5%  

169,971 Genuine Parts Co. (a) ......................................................................................................  21,902,463 
 電力—1.6%  

397,138 NextEra Energy, Inc. (a) .................................................................................................  23,153,145 
 電気設備—1.5%  

241,240 Emerson Electric Co. (a) .................................................................................................  21,463,123 
 食品—6.2%  

315,104 Archer-Daniels-Midland Co. (a) .....................................................................................  22,551,993 
707,052 Hormel Foods Corp. (a) ..................................................................................................  23,014,543 
194,524 J.M. Smucker (The) Co. (a) ............................................................................................  $22,144,612 
351,370 McCormick & Co., Inc. (a) .............................................................................................  22,452,543 

  90,163,691 
 ガス—1.5%  

201,440 Atmos Energy Corp. (a) ..................................................................................................  21,687,030 
 ヘルスケア機器・用品—4.4%  

230,882 Abbott Laboratories (a) ...................................................................................................  21,829,893 
84,450 Becton, Dickinson & Co. (a) ..........................................................................................  21,347,271 
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株式 銘柄 価額 
304,198 Medtronic PLC (a) ..........................................................................................................  21,464,211 

  64,641,375 
 ヘルスケア・プロバイダー/ヘルスケア・サービス  

234,321 Cardinal Health, Inc. (a) .................................................................................................  21,323,211 
 ホテル・レストラン・レジャー—1.5%  

85,087 McDonald’s Corp. (a) .....................................................................................................  22,307,259 
 家庭用品—7.5%  

239,032 Church & Dwight Co., Inc. (a) .......................................................................................  21,737,570 
179,990 Clorox (The) Co. (a) .......................................................................................................  21,184,823 
300,522 Colgate-Palmolive Co. (a) ..............................................................................................  22,575,213 
181,665 Kimberly-Clark Corp. (a). ..............................................................................................  21,734,400 
146,034 Procter & Gamble (The) Co. (a) .....................................................................................  21,909,481 

  109,141,487 
 コングロマリット — 1.5%  

242,902 3M Co. (a) .......................................................................................................................  22,091,937 
 保険 — 6.0%  

281,514 Aflac, Inc. (a) ..................................................................................................................  21,989,058 
314,061 Brown & Brown, Inc. (a) ................................................................................................  21,802,115 
103,530 Chubb Ltd. (a) ................................................................................................................  22,219,609 
219,300 Cincinnati Financial Corp. (a) ........................................................................................  21,857,631 

  87,868,413 
 情報技術サービス—1.6%  

158,870 International Business Machines Corp. (a) .....................................................................  22,978,957 
 ライフサイエンス・ツール/サービス—1.3%  

59,208 West Pharmaceutical Services, Inc. (a) ...........................................................................  18,845,314 
 機械—8.9%  

87,717 Caterpillar, Inc. (a) ..........................................................................................................  19,828,428 
165,420 Dover Corp. (a) ...............................................................................................................  21,496,329 
98,135 Illinois Tool Works, Inc. (a) ............................................................................................  21,994,016 

102,353 Nordson Corp. (a) ...........................................................................................................  21,759,224 
368,089 Pentair PLC (a) ...............................................................................................................  21,393,333 
275,798 Stanley Black & Decker, Inc. (a) ....................................................................................  23,456,620 

  129,927,950 
 金属・鉱業—1.5%  

148,740 Nucor Corp. (a) ...............................................................................................................  21,982,285 
 総合公益事業—1.5%  

248,841 Consolidated Edison, Inc. (a) ..........................................................................................  21,845,751 
 石油・ガス装置・サービス—2.9%  

139,743 Chevron Corp. (a) ...........................................................................................................  $20,364,747 
201,962 Exxon Mobil Corp. (a) ....................................................................................................  21,377,678 

  41,742,425 
 パーソナルケア用品—1.4%  

1,095,610 Kenvue, Inc. (a) ..............................................................................................................  20,378,346 
 医薬品—1.5%  

144,750 Johnson & Johnson (a) ....................................................................................................  21,472,215 
 専門サービス—1.4%  

91,042 Automatic Data Processing, Inc. (a) ...............................................................................  19,867,185 
 住宅用不動産投資信託—1.5%  

101,955 Essex Property Trust, Inc. (a) .........................................................................................  21,810,214 
 店舗用不動産投資信託—3.0%  

249,774 Federal Realty Investment Trust (a) ................................................................................  22,776,891 
441,338 Realty Income Corp. (a) .................................................................................................  20,910,595 

  43,687,486 
 ソフトウェア—1.5%  

45,367 Roper Technologies, Inc. (a) ...........................................................................................  22,164,955 
 専門小売り—1.5%  

117,541 Lowe’s Cos., Inc. (a).......................................................................................................  22,399,788 
 商社・流通業—1.6%  

31,879 W.W. Grainger, Inc. (a) ..................................................................................................  23,266,251 
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株式 銘柄 価額 

 普通株式の総額 ............................................................................................................  
(取得費： $1,570,343,751) 

1,462,939,053 

マネー・マーケット・ファンド—0.2%  
3,297,423 Dreyfus Government Cash Management Fund, Institutional Shares - 5.23% (b)  .........  

(取得費：$3,297,423) 3,297,423 

 投資総額—100.4% .......................................................................................................  
(取得費：$1,573,641,174) 

1,466,236,476 

 

 
契約数 銘柄 想定元本 行使価格 満期日 価額 

オプションの売り—(0.4)%     
 コールオプションの売り—(0.4)%     

(422) 3M Co. ..................................................  $(3,838,090) $85.00 11/17/23 (265,860) 
(549) A.O. Smith Corp. ..................................  (3,829,824) 65.00 11/17/23 (303,597) 
(377) Abbott Laboratories ..............................  (3,564,535) 95.00 11/17/23 (65,598) 
(250) AbbVie, Inc. ..........................................  (3,529,500) 145.00 11/17/23 (28,500) 
(471) Aflac, Inc. ..............................................  (3,678,981) 77.50 11/17/23 (96,555) 
(131) Air Products and Chemicals, Inc. ..........  (3,699,964) 280.00 11/17/23 (131,000) 
(261) Albemarle Corp. ....................................  (3,308,958) 140.00 11/17/23 (56,898) 

(4,280) Amcor PLC ...........................................  (3,804,920) 9.00 11/17/23 (128,400) 
(500) Archer-Daniels-Midland Co. .................  (3,578,500) 72.50 11/17/23 (42,500) 
(333) Atmos Energy Corp. ..............................  (3,585,078) 110.00 11/17/23 (64,935) 
(151) Automatic Data Processing, Inc. ...........  (3,295,122) 240.00 11/17/23 (6,040) 
(140) Becton, Dickinson & Co. ......................  (3,538,920) 260.00 11/17/23 (43,050) 
(544) Brown & Brown, Inc. ............................  (3,776,448) 65.00 11/17/23 (233,920) 
(656) Brown-Forman Corp. ............................  (3,684,096) 55.00 11/17/23 (129,560) 

 コールオプションの売り     
(429) C.H. Robinson Worldwide, Inc. ............  $(3,510,507) $85.00 11/17/23 $(88,803) 
(396) Cardinal Health, Inc.  ...........................  (3,603,600) 92.50 11/17/23 (79,200) 
(146) Caterpillar, Inc. ......................................  (3,300,330) 250.00 11/17/23 (5,402) 
(219) Chevron Corp. .......................................  (3,191,487) 165.00 11/17/23 (1,314) 
(176) Chubb Ltd. ............................................  (3,777,312) 210.00 11/17/23 (116,160) 
(405) Church & Dwight Co., Inc. ...................  (3,683,070) 90.00 11/17/23 (115,425) 
(370) Cincinnati Financial Corp. ....................  (3,687,790) 100.00 11/17/23 (72,150) 

(73) Cintas Corp. ..........................................  (3,701,976) 500.00 11/17/23 (98,185) 
(298) Clorox (The) Co. ...................................  (3,507,460) 125.00 11/17/23 (44,700) 
(669) Coca-Cola (The) Co.  ...........................  (3,779,181) 55.00 11/17/23 (129,117) 
(498) Colgate-Palmolive Co.  ........................  (3,740,976) 72.50 11/17/23 (149,400) 
(421) Consolidated Edison, Inc.  ....................  (3,695,959) 87.50 11/17/23 (82,095) 
(271) Dover Corp.  .........................................  (3,521,645) 135.00 11/17/23 (21,138) 
(227) Ecolab, Inc.  .........................................  (3,807,698) 160.00 11/17/23 (209,294) 
(399) Emerson Electric Co.  ..........................  (3,549,903) 92.50 11/17/23 (25,935) 
(172) Essex Property Trust, Inc.  ...................  (3,679,424) 210.00 11/17/23 (131,580) 
(317) Expeditors International of Washington, 

Inc.  ......................................................  (3,463,225) 115.00 11/17/23 (34,870) 
(329) Exxon Mobil Corp.  ..............................  (3,482,465) 110.00 11/17/23 (21,714) 
(418) Federal Realty Investment Trust. ...........  (3,811,742) 90.00 11/17/23 (118,294) 

(1,622) Franklin Resources, Inc.  ......................  (3,696,538) 22.50 11/17/23 (87,588) 
(155) General Dynamics Corp.  .....................  (3,740,305) 240.00 11/17/23 (75,950) 
(284) Genuine Parts Co.  ................................  (3,659,624) 130.00 11/17/23 (56,800) 

(1,153) Hormel Foods Corp.  ............................  (3,753,015) 32.00 11/17/23 (126,830) 
(163) Illinois Tool Works, Inc.  ......................  (3,653,156) 220.00 11/17/23 (103,505) 
(267) International Business Machines Corp.   (3,861,888) 135.00 11/17/23 (256,320) 
(323) J.M. Smucker (The) Co.  ......................  (3,677,032) 115.00 11/17/23 (53,295) 
(238) Johnson & Johnson  .............................  (3,530,492) 155.00 11/17/23 (7,378) 
(200) Kenvue, Inc. ..........................................  (372,000) 20.00 11/17/23 (1,000) 
(297) Kimberly-Clark Corp. ...........................  (3,553,308) 125.00 11/17/23 (5,940) 
(100) Linde PLC  ...........................................  (3,821,600) 370.00 11/17/23 (156,000) 
(192) Lowe’s Cos., Inc. ...................................   (3,658,944) 190.00 11/17/23 (97,536) 
(611) McCormick & Co., Inc.  .......................  (3,904,290) 60.00 11/17/23 (262,730) 



KNG 

  
財務諸表に対する注記を参照 

- 14 - 

契約数 銘柄 想定元本 行使価格 満期日 価額 
(142) McDonald’s Corp.  ...............................  (3,722,814) 260.00 11/17/23 (74,550) 
(503) Medtronic PLC  ....................................  (3,549,168) 72.50 11/17/23 (33,198) 
(702) NextEra Energy, Inc.  ...........................  (4,092,660) 52.50 11/17/23 (423,306) 
(169) Nordson Corp.  .....................................  (3,592,771) 220.00 11/17/23 (39,715) 
(258) Nucor Corp.  .........................................  (3,812,982) 140.00 11/17/23 (245,874) 
(585) Pentair PLC  .........................................  (3,400,020) 62.50 11/17/23 (14,625) 
(228) PepsiCo, Inc.  .......................................  (3,722,784) 160.00 11/17/23 (105,564) 
(292) PPG Industries, Inc.  .............................  (3,584,884) 125.00 11/17/23 (40,880) 
(247) Procter & Gamble (The) Co.  ...............  (3,705,741) 150.00 11/17/23 (55,328) 
(738) Realty Income Corp.  ...........................  (3,496,644) 50.00 11/17/23 (11,070) 

(76) Roper Technologies, Inc.  .....................  (3,713,132) 480.00 11/17/23 (108,300) 
(104) S&P Global, Inc.  .................................  (3,632,824) 350.00 11/17/23 (74,880) 
(153) Sherwin-Williams (The) Co.  ...............  (3,644,613) 240.00 11/17/23 (65,637) 
(467) Stanley Black & Decker, Inc.  ..............  (3,971,835) 80.00 11/17/23 (289,540) 
(558) Sysco Corp.  .........................................  (3,710,142) 65.00 11/17/23 (128,340) 
(380) T. Rowe Price Group, Inc.  ...................  (3,439,000) 95.00 11/17/23 (22,800) 
(335) Target Corp.  .........................................  (3,711,465) 110.00 11/17/23 (172,525) 
(53) W.W. Grainger, Inc.  .............................  (3,868,099) 700.00 11/17/23 (212,371) 

(1,709) Walgreens Boots Alliance, Inc. .............  $(3,602,572) $22.50 11/17/23 $(20,508) 
(230) Walmart, Inc. .........................................  (3,758,430) 160.00 11/17/23 (131,100) 
(100) West Pharmaceutical Services, Inc. (c) 

(d) ..........................................................  (3,182,900) 360.00 11/17/23 (1,400) 
 オプションの売りの総額 ...........................................................................................................  

(受取オプション料（プレミアム）： $7,897,011) 
(6,703,572) 

 その他の資産及び負債（純額）—0.0% ..................................................................................  423,403 
 純資産—100.0% ..........................................................................................................................  $1,459,956,

307 

 

(a) この証券の全部又はその一部は、オプションの売りの担保として提供されています。2023年10月31日
時点で、これらの証券の価額は241,006,358ドルになります。 

(b) 記載のレートは、2023年10月31日時点の利回りを反映しています。 
(c) この証券は、本トラストの受託者委員会によって採択された手続き、修正された1940年の投資会社法（そ

の後の改正を含みます。）の規定及び規則に従い、アドバイザーの価格算定委員会により公正価値で評価

されました。2023年10月31日、前述の証券は、（1,400）ドル、すなわち純資産の（0.0）%と算定されまし

た。 
(d) この証券の価額は、重要かつ観察不可能なインプットを利用して決定されました（財務諸表に関する注記

の注記2A-ポートフォリオの評価をご参照ください。）。 
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投資評価に使用されたインプット 
2023年10月31日時点の本ファンドの投資評価に使用されたインプットの概要は、以下の通りです（財務諸表に関するの

注記2A- ポートフォリオの評価をご参照ください。）。 
 

資産表 

 
2023年10月31日 
現在の総価額 

レベル1 
取引価格 

レベル2 
重要かつ 
観察可能な 
インプット 

レベル3 
重要かつ 

観察不可能な 
インプット 

普通株式*...................  $1,462,939,053 $1,462,939,053 $— $— 
マネー・マーケット

・ファンド ................  3,297,423 3,297,423 — — 
投資総額 ....................  $1,466,236,476 $1,466,236,476 $— $— 

 
 
負債表 

 
2023年10月31日 
現在の総価額 

レベル1 
取引価格 

レベル2 
重要かつ 

観察可能な 
インプット 

レベル3 
重要かつ 

観察不可能な 
インプット 

オプションの売り ..  $(6,703,572) $(5,280,557) $(1,421,615) $(1,400) 
 
* 産業別の内訳については、投資ポートフォリオをご覧ください。 
 
レベル3の投資は、アドバイザーの価格算定委員会によって公正価値で評価され、投資ポートフォリオの脚注に記されて

います。すべてのレベル3の価額は、観測不可能なインプットに基づいています。 
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貸借対照表 

2023 年 10 月 31 日 

 

資  産:  
投資（評価額） .........................................................................................................................  $1,466,236,476 
現金 ............................................................................................................................................  55,490 
未決済の売建オプション契約の担保として分離された現金 ..............................................  22,212 
受取勘定:  

売却された投資有価証券 ....................................................................................................  112,589,408 
売却されたシェア ................................................................................................................  89,532,566 
配当 ........................................................................................................................................  1,879,658 
資産合計 ................................................................................................................................  1,670,315,810 

  
負  債:  
売建オプション契約（評価額） .............................................................................................  6,703,572 
支払勘定：  

購入された投資有価証券 ....................................................................................................  136,478,031 
購入されたシェア ................................................................................................................  66,307,829 
投資顧問料 ............................................................................................................................  870,071 
負債合計 ................................................................................................................................  210,359,503 

純資産 ........................................................................................................................................  $1,459,956,307 
  
純資産の内訳:  
払込資本 .....................................................................................................................................  $1,618,531,460 
額面価額 .....................................................................................................................................  308,250 
分配可能利益（損失）累計額 .................................................................................................  (158,883,403) 
純資産 ........................................................................................................................................  $1,459,956,307 
シェア 1 口当たり純資産価額 .................................................................................................  $47.36 
発行済シェア数（授権数の制限なし／シェア 1 口当たりの額面価額 0.01 ドル） .........  30,825,000 
投資（取得額） .........................................................................................................................  $1,573,641,174 
売建オプション契約について受領されたプレミアム ..........................................................  $7,897,011 
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損益計算書 
 
2023 年 10 月 31 日に終了した年度について 
 
投資利益:  
配当 .........................................................................................................................................................  $18,452,844 

投資利益合計 .....................................................................................................................................  18,452,844 
  
費  用:  
投資顧問料 ..............................................................................................................................................  5,670,725 

費用合計 .............................................................................................................................................  5,670,725 
正味投資利益（損失） ..........................................................................................................................  12,782,119 
  
実現及び未実現の正味利益（損失）:  
正味実現利益（損失）の内訳:  

投資 .....................................................................................................................................................  (21,447,008) 
現物交換 .............................................................................................................................................  21,654,764 
売建オプション契約 .........................................................................................................................  16,841,404 

正味実現利益（損失） ..........................................................................................................................  17,049,160 
未実現増価（減価）の正味変動額の内訳:  

投資 .....................................................................................................................................................  (94,964,956) 
売建オプション契約 .........................................................................................................................  1,936,449 

未実現増価（減価）の正味変動額 ......................................................................................................  (93,028,507) 
実現及び未実現の正味利益（損失） ..................................................................................................  (75,979,347) 
運用による純資産の正味増加（減少）額 ..........................................................................................  $(63,197,228) 
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純資産変動計算書 
 

 
2023 年 10 月 31 日に 

終了した年度 
2022 年 10 月 31 日に 

終了した年度 
   
運  用:   
正味投資利益（損失） ...............................................................  $12,782,119 $6,971,178 
正味実現利益（損失） ...............................................................  17,049,160 12,015,289 
未実現増価（減価）の正味変動額 ...........................................  (93,028,507) (47,292,895) 
運用による純資産の正味増加（減少）額 ...............................  (63,197,228) (28,306,428) 
   
シェア保有者への分配の原資:   
投資運用 .......................................................................................  (49,369,360) (17,788,530) 
   
シェア保有者取引:   
シェア売却手取金 .......................................................................  1,200,887,414 343,702,208 
交換済シェア費用 .......................................................................  (134,932,046) (85,454,751) 
シェア保有者取引による純資産の正味増加（減少）額 ........  1,065,955,368 258,247,457 
純資産の増加（減少）額合計 ...................................................  953,388,780 212,152,499 
   
純資産:   
期首 ..............................................................................................  506,567,527 294,415,028 
期末 ..............................................................................................  $1,459,956,307 $506,567,527 
   
発行済シェア数の変動:   
期首における発行済シェア数 ...................................................  10,075,000 5,375,000 
売却されたシェア数 ...................................................................  23,450,000 6,400,000 
交換されたシェア数 ...................................................................  (2,700,000) (1,700,000) 
期末における発行済シェア数 ...................................................  30,825,000 10,075,000 
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財務ハイライト 

 
各計算期間中の発行済シェア 1 口について 
 
 10 月 31 日に終了した年度 
 2023 2022 2021 2020 2019 
期首における純資産価額 .......................................  $50.28 $54.77 $42.40 $44.69 $40.28 
投資運用による利益:      
正味投資利益（損失） ...........................................  (0.86)(a) 0.81 0.73 0.81(a) 0.74(a) 
実現及び未実現の正味利益（損失） ...................  (0.94) (3.28) 13.57 (1.35)(b) 5.52 
投資運用による合計額 ...........................................  (0.08) (2.47) 14.30 (0.54) 6.26 
シェア保有者への分配の原資:      
正味投資利益 ...........................................................  (2.10) (1.45) (0.58) (1.75) (1.57) 
正味実現利益 ...........................................................  (0.74) (0.57) (1.35) ― (0.29) 
分配額合計 ...............................................................  (2.84) (2.02) (1.93) (1.75) (1.86) 
シェア取引:      
取引手数料（注記 7） ............................................  ― ― ― 0.00(a)(c) 0.01(a) 
期末における純資産価額 .......................................  $47.36 $50.28 $54.77 $42.40 $44.69 

トータルリターン（d） .............................................  (0.43)% (4.52)% 34.14% (0.93)% 15.98% 
      
平均純資産に対する比率／補足データ:      
期末における純資産（千単位） ...........................  $1,459,956 $506,568 $294,415 $66,778 $43,574 
平均純資産に対する費用合計の比率 ...................  0.75% 0.75% 0.75% 0.75% 0.75% 
平均純資産に対する正味投資利益（損失）の比率  1.69% 1.55% 1.65% 1.89% 1.75% 
ポートフォリオ・ターンオーバー比率（e） .........  92% 55% 62% 86% 83% 
 
（a） 平均発行済シェアを基準としています。 
（b） シェア 1 口当たりの実現及び未実現の利益（損失）は、期中のシェア 1 口当たり純資産価額の変動を調整するた

めに必要な調整額であり、期中のシェア取引次第では損益計算書上の損益合計額と一致しない場合があります。 
（c） 0.01 ドル未満の金額です。 
（d） トータルリターンは、当初投資が期首の純資産価額で行われ、すべての分配が期中の純資産価額で再投資され、

当該期間の最終日に純資産価額で交換（redemption）がなされる、という前提で計算されています。表示された

リターンは、シェア保有者が本ファンドの分配金や本ファンドのシェアの交換（redemption）又は売却に対して

支払う税金の控除を反映していません。トータルリターンは表示された期間について計算されており、1 年未満

の期間については年換算されていません。 
（e） ポートフォリオ・ターンオーバー比率は、表示された期間について計算されており、1 年未満の期間については

年換算されていません。また、設定（creation）や交換（redemption）の処理及び現物取引により受領又は交付さ

れた有価証券を含みません。 
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財務諸表に関する注記 
 

1. 組織 
 

ファーストトラスト・エクスチェンジ・トレーデッド・ファンド IV（以下「本トラスト」といいます。）は、2010 年 9 月 15
日にマサチューセッツ州のビジネス・トラストとして設立されたオープンエンド型の運用投資会社であり、1940 年投資会社法 
（その後の改正を含み、以下「1940 年法」といいます。）に基づき証券取引委員会に登録されています。 
 
本トラストは現在、シェアの公募を行う 18 の上場ファンドで構成されています。本報告書は、本トラストの分散投資シリーズ

であるファーストトラスト Cboe Vest S&P 500 配当貴族 ターゲットインカム ETF（以下「本ファンド」といいます。）に関す

るものであり、本ファンドは Cboe BZX 取引所（Cboe BZX Exchange, Inc.）（以下「Cboe BZX」といいます。）において

「KNG」のティッカーで取引を行っています。本ファンドは、本トラストの受益権の個別のシリーズのシェアを表象します。

従来のミューチュアルファンドとは異なり、本ファンドは、「クリエーション・ユニット」と呼ばれる大口の単位でのみ、純

資産価額（以下「NAV」といいます。）で継続的にシェアを発行し交換します。 
 
本ファンドの投資目的は、Cboe S&P 500 ディビデンド・アリストクラッツ・ターゲットインカム・インデックス・マンス

リー・シリーズ(Cboe S&P 500® Dividend Aristocrats Target Income Index Monthly Series)（以下「インデックス」といいます。）と

呼ばれる株価指数の価格と利回り（本ファンドの手数料及び費用の控除前）と概ね一致する投資成果を目指すことです。本

ファンドは、通常、その総資産（投資のための借入れを含みます。）の少なくとも 80％を、インデックスを構成する証券に投

資します。インデックスは、株式配当とオプション・プレミアムにより S&P500 種指数の年間配当利回りを約 8%上回る年間収

益水準を生み出すことを第一の目標とし、資本増価を生み出すことを第二の目標として設計された、規則主体のバイ・ライト

指数です。 
 
 

2. 重要な会計方針 
 

本ファンドは投資会社とみなされ、米国財務会計基準審議会の会計基準編纂書トピック 946「金融サービス-投資会社」に基づ

く会計・報告ガイダンスに従っています。以下は、財務諸表の作成において本ファンドが一貫して遵守している重要な会計方

針の概要です。米国で一般に公正妥当と認められている会計原則 （以下「米国 GAAP」といいます。）に準拠して財務諸表を

作成するには、経営陣が財務諸表における報告金額と開示内容に影響を与えるような見積と仮定を行う必要がありますが、実

際の結果はこれらの見積とは異なる場合があります。 
 
A. ポートフォリオの評価 

本ファンドの NAV は、ニューヨーク証券取引所（以下「NYSE」といいます。）が取引を行う日に毎日、NYSE の通常取引の

終了時（通常は東部標準時間の午後 4 時）に決定されます。また NYSE が評価日に早く終了した場合には、NAV はその時点で

決定されます。本ファンドの NAV は、本ファンドの全資産（未払利息及び配当を含みます。）から全負債（未払費用及び未払

配当金を含みます。）を差し引いた数値を発行済シェア数で除して算出します。 
 
本ファンドの投資は、毎日、時価で評価されるか、ポートフォリオ証券に時価がない場合は公正価値で評価されます。時価価

格とは、国内外の取引所（すなわち規制市場）における最終売買価格や公式の終値など、容易に入手可能な市場相場を表し、

主に第三者価格決定サービスから取得されます。公正価値価格とは、時価価格とはみなされない価格をいい、第三者価格決定

サービスから取得されるか、又は本ファンドの投資顧問であるファーストトラスト・アドバイザーズ・エル・ピー（First Trust 
Advisers L.P.）（以下「ファーストトラスト」又は「投資顧問」といいます。）の価格決定委員会が、本トラストの受託者会に

よって承認された評価手続並びに 1940 年法及び同法下の規則の規定に従って決定します。投資顧問の価格決定委員会によって

評価された投資がある場合は、投資ポートフォリオの脚注にその旨が記載されています。本ファンドの投資は、次のように評

価されます。 
 

（ナスダック・インク（Nasdaq, Inc.）（以下「ナスダック」といいます。）やロンドン証券取引所のオルタナティ

ブ・インベストメント・マーケット（以下「AIM」といいます。）を除く）国内外の証券取引所に上場している普通

株式及びその他
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の持分証券は、それらが主に取引されている取引所での最終売買価格、又はナスダック及び AIM 証券については公式

の終値で評価されます。複数の証券取引所で取引されている有価証券は、その証券の主要取引所の終了時の最終売買

価格又は公式の終値で評価されます。 
 
上場オプション契約は、当該契約が主として取引されている市場の終値で評価されます。終値が入手できない場合、

上場オプション契約は、直近の買値と売値が入手可能であればその平均値で評価されます。店頭市場で取引されるオ

プション契約は、投資取引を行う市場に応じて、（1）直近の買値と売値（入手可能な場合）の平均値、又は（2）同

等の上場オプションに基づく価格のいずれかで評価されます。 
 
店頭市場で取引される持分証券は、終値又は最終取引価格で評価されます。 
 
オープンエンド型ファンドのシェアは、シェア 1 口当たり NAV に基づいて評価されます。 

 
有価証券によっては、所定の価格決定方法で価格を決定することができない場合があります。そのような有価証券は、投資顧

問の価格決定委員会が公正価値で評価することがあります。これらの有価証券には、通常、第三者価格決定サービスが市場価

格を提供できない制限付証券（1933 年証券法（その後の改正を含みます。）に基づく登録なしには公開できない証券）、取引

が正式に停止されている証券、その市場価格又は公正価値価格が所定のプライシングソースから入手できない証券、市場閉鎖

後かつ本ファンドの NAV の算定前の有価証券の価値に重大な影響を与えるか又は信頼できる市場相場の取得を困難若しくは不

可能にすると思われる事由が生じた有価証券、及び第三者価格決定サービスにより提供された価格が当該証券の公正価値を反

映していない証券が含まれますが、これらに限定されるものではありません。一般に、証券の現在の公正価値は、その所有者

が当該証券を当該時点で売却する際に受け取ることを合理的に期待できる金額と考えられます。公正価値価格が使用される場

合、その価格は通常、該当取引所における市場相場や公式終値とは異なります。また当該証券の公正価値を決定するにあたっ

ては、以下のような（ただし以下に限定されません。）様々な要因が考慮されます。 
 

1） 主として取引されている取引所における最終売買価格、又はナスダック証券及び AIM 証券については、公式の

終値 
2） 証券の種類 
3） 保有の規模 
4） 当該証券の初期費用 
5） 類似証券の取引 
6） ディーラー及び／又は第三者価格決定サービスからの提示価格 
7） 種々の証券間の関係 
8） 発行体、アナリスト又は適切な証券取引所に問い合わせて入手した情報 
9） 発行体の財務諸表の分析 
10） 当該証券の価値に影響を与える可能性のある合併提案や公開買付の存在 
11） その他の関連要因 

 
本ファンドは、公正価値を定め、公正価値を測定するための枠組を確立し、測定日時点での評価インプットに基づいて公正評

価を行うための 3 段階の階層を定めた公正価値会計基準の適用対象となっています。公正価値の階層の 3 つのレベルは以下の

とおりです。 
 

• レベル 1 – レベル 1 のインプットは、活発な市場における同一の投資の相場価格です。活発な市場とは、継続的な

価格情報の提供に十分な頻度と量において投資取引が発生する市場をいいます。 
 
• レベル 2 – レベル 2 のインプットは、直接的又は間接的に観察可能なインプットであり、以下が含まれます。 
 

o 活発な市場における類似の投資の相場価格 
o 活発でない市場における同一又は類似の投資の相場価格。活発でない市場とは、投資取引がほとんど行わ

れていない市場、価格が最新でない市場、価格相場が時間の経過とともに若しくはマーケットメーカー間

で大きく異なる市場、又は情報がほとんど公表されていない市場をいいます。 
o 投資に関して観察可能な、相場価格以外のインプット（例えば、金利とイールドカーブは、通常示される

間隔で観察可能な金利及びイールドカーブ、ボラティリティ、期限前弁済率、損失の規模、信用リスク、

並びにデフォルト率など） 
o 相関その他の方法により、観察可能な市場データから主に導出されたか又は当該データにより裏付けられ

たインプット 
 
• レベル 3 – レベル 3 のインプットは観察不能なインプットです。観察不能なインプットは、市場参加者が投資の価

格決定に用いるであろう前提条件について、報告企業が独自に設定した前提条件を反映している場合があります。 
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投資の評価に用いられるインプットや手法は、必ずしもそれらの投資対象への投資に伴うリスクを示すものではありません。

2023 年 10 月 31 日における本ファンドの投資の評価に用いられたインプットの要約は、本ファンドの投資ポートフォリオに含

まれています。 
 
B. 証券取引及び投資利益 

有価証券取引は、取引日の時点で計上されます。有価証券取引による実現損益は、個別原価法で計上されます。配当利益は、

配当落ち日に計上されます。 
 
C. オプション契約 

本ファンドは、「パーシャル・カバード・コール戦略」を採用します。これは、通常、S&P 500 ディビデンド・アリストク

ラッツ・インデックス（S&P 500® Dividend Aristocrats Index）に含まれる各対象株式（以下「アリストクラッツ株」といいま

す。）の総額よりも低い想定元本でカバード・コールが売り建てられ、各コール・オプションのショート・ポジションが本

ファンドが保有する対応するアリストクラッツ株の一部によって「カバー」されることを意味しますが、カバード・コールの

想定元本が各対象アリストクラッツ株の価額の 100％を超えることはありません。コール・オプションの売建てによりその売り

手には、特定の日付（以下「満期日」といいます。）に特定の価格（以下「権利行使価格」といいます。）で原資産の株式を

売却する義務が生じます。コール・オプションの売り手は、オプションの売建てに対し一定の金額（プレミアム）を受領しま

す。満期日時点で原資産の価額が権利行使価格を超えて上昇した場合、コール・オプションの売り手は原資産の価額と権利行

使価格との差額を支払わなければならず（この損失は当初受領したプレミアムで相殺されます。）、また原資産の価額が下落

した場合には、コール・オプションの価値がなくなり、コール・オプションの売り手はプレミアムを保持することになりま

す。 
 
本ファンドがオプションを売り建てた場合は、本ファンドが受領したプレミアムに相当する金額が貸借対照表の「売建オプ

ション契約（評価額）」に含められます。オプションは毎日時価評価され、その価額は、原証券の価格変動、金利の変動、証

券市場及び原証券の実際の又は認識されたボラティリティの変動、並びにオプションの満期までの残り時間によって影響を受

けます。また、オプション市場の流動性が低下したり取引高が減少した場合にも、オプションの価額に悪影響が及ぶ可能性が

あります。本ファンドは、未行使のまま満期が到来したオプションを売却して得たプレミアムを、償還日に、売建オプション

からの実現利益として処理します。プレミアムと買い手仕舞い取引（クロージング・パーチェス・トランザクション）の実行

時に支払われた金額（仲介手数料を含みます。）との差額も実現利益として扱われ、プレミアムが買い手仕舞い取引の際に支

払われた金額を下回る場合は実現損失として処理されます。コール・オプションが行使された場合、本ファンドが損益を実現

したかどうかを判断する際に原証券の売却手取金にプレミアムが加算されます。売建オプションに係る損益は、損益計算書の

「売建オプション契約に係る正味実現利益（損失）」に含まれます。本ファンドは、オプションの売り手として、売建オプ

ションの原証券の価格が不利に変動する市場リスクを負います。 
 
D. シェア保有者への配当及び分配 

本ファンドの正味投資利益からの配当がある場合は、毎月又は受託者会が随時決定するところに従って宣言され、支払われま

す。本ファンドが得た正味実現キャピタルゲインがあるときは、その分配が少なくとも年に 1 回行われます。また、本ファン

ドは、交換対象のシェア保有者に対して支払われる金額の一部を税務上の分配金として指定することがあります。 
 
正味投資利益及び実現キャピタルゲインからの分配は、連邦所得税規則に従って決定され、米国 GAAP とは異なる場合があり

ます。財務諸表上の一部の資本勘定は、その税務上の性質を反映するために、定期的に永久差異について調整されます。これ

らの永久差異は、主に本ファンドが保有する著しく修正されたポートフォリオ証券に係る損益の取扱いが異なることによるも

のであり、純資産やシェア 1 口当たり NAV には影響しません。一時差異は、財務諸表上及び税務上、特定の利益、費用及び損

益項目を異なる期間に認識することから生じるものであり、将来のいずれかの時点で解消されます。 
 
2023 年及び 2022 年の 10 月 31 日にそれぞれ終了した事業年度中に支払われた分配金の税務上の性質は以下の通りでした。 
 
分配の原資: 2023 2022 
経常利益 ...............................................................................................................  $33,712,138 $17,742,155 
キャピタルゲイン ...............................................................................................  15,657,222 46,375 
資本の払戻し .......................................................................................................  ― ― 

 
2023 年 10 月 31 日現在、税務上の分配可能利益の内訳は以下のとおりでした。 
 
未分配の経常利益 ...............................................................................................................  $― 
キャピタルゲイン（キャピタルロス）及びその他の利益（損失）累計額 ................  ― 
正味未実現増価（減価） ...................................................................................................  (158,883,403) 
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E. 所得税 

本ファンドは、1986 年内国歳入法（その後の改正を含みます。）のサブチャプターM に基づく要件（実質的にすべての正味投

資利益及び正味実現利益をシェア保有者に分配することを含みます。）を遵守することにより、規制対象投資会社としての資

格を維持し続ける所存です。したがって、連邦及び州の所得税に対する引当金は計上されません。しかしながら、分配の時期

と金額によっては、本ファンドは、本ファンドの課税所得の約 98%がその暦年における当該課税所得からの分配額を超える部

分の 4%に相当する消費税を課される可能性があります。 
 
本ファンドは、納税申告で採用された税務ポジション又は採用することが見込まれる税務ポジションの優遇内容を認識する際

の最低基準及びこれを測定するためのシステムを定めた会計基準に服しています。2020 年、2021 年、2022 年及び 2023 年に終

了した課税年度は、引き続き連邦及び州による監査の対象となります。2023 年 10 月 31 日現在、経営陣は、本ファンドに対す

るこれらの基準の適用を評価し、不確実な税務ポジションについては本ファンドの財務諸表において所得税引当金を計上する

必要はないと判断しました。 
 
本ファンドは、実現キャピタルロスを損失発生年の翌年以降に無期限に繰越し、当該損失を将来の実現キャピタルゲインと相

殺することが可能である連邦所得税法の規定を利用する予定です。本ファンドは、キャピタルロス繰越金及び正味未実現含み

損の使用について、米国税法上の一定の制限を受けます。これらの制限は、所有者に 50%の変更があった場合に適用されま

す。2023 年 10 月 31 日現在、連邦所得税上、本ファンドには、規則が定める範囲で将来のキャピタルゲインとの相殺に利用す

ることのキャピタルロス繰越金はありませんでした。 
 
連邦所得税上、当事業年度中に実現した損失の一部を繰延べ、翌事業年度の初日に発生したものとして処理することができま

す。2023 年 10 月 31 日に終了した事業年度中、本ファンドには前年の純経常損失及びキャピタルロスの繰越額はありませんで

した。 
 
貸借対照表上の払込資本及び分配可能利益（損失）累計額（正味投資利益（損失）累計額、投資に係る正味実現利益（損失）

累計額及び投資に係る正味未実現増価（減価）から成るもの）を、より税務上の性質に近い形で表示するため、払込資本、正

味投資利益（損失）累計額及び正味実現利益（損失）累計額に対し一定の調整を行っています。これらの調整は主に、本ファ

ンドが保有する種々の投資有価証券及び現物取引に係る収益及び利益の帳簿上と税務上の取扱いの差異によるものです。な

お、運用実績及び純資産はこれらの調整による影響を受けませんでした。2023 年 10 月 31 日に終了した事業年度における本

ファンドの調整額は以下のとおりでした。 
 

正味投資利益（損失）累計額 
 
 

投資に係る正味実現利益 
（損失）累計額  払込資本 

     
$5,378,671  $(12,706,454)  $7,327,783 

 
2023 年 10 月 31 日現在、連邦所得税上の、投資（ショートポジション及びデリバティブ（もしあれば）を含みます。）に係る

費用総額、未実現増価総額、未実現減価総額及び正味未実現増価／（減価）は以下のとおりでした。 
 

租税費用  未実現増価総額  未実現（減価）総額  正味未実現増価（減価） 
       

$1,618,416,307  $17,412,855  $(176,296,258)  $(158,883,403) 
 
 
F. 費用 

投資顧問料及びその他の除外費用以外の費用は、投資顧問が負担します（注記 3 をご参照ください。）。 
 
 

3. 投資顧問料、関連取引及びその他の手数料の取決め 
 

本ファンドの投資投資顧問であるファーストトラストは、リミテッド・パートナー1 社、すなわちグレース・パートナーズ・オ

ブ・デュページ・エルピー（Grace Partners of DuPage L.P.）と、ジェネラル・パートナー1 社、すなわちザ・チャージャー・コーポ

レーション（The Charger Corporation）を擁するリミテッド・パートナーシップです。ザ・チャージャー・コーポレーションは、

ファーストトラストの最高経営責任者であるジェームズ・A・ボーウェン（James A. Bowen）が支配するイリノイ州法人です。

ファーストトラストは、本ファンドのポートフォリオに含まれる有価証券の選択及び継続的な監視、本ファンドの業務管理、並び

に本ファンドの運用に必要な一定の管理サービスの提供について責任を負っています。 
 
ファーストトラストは、本ファンドの費用について責任を負います。これには、証券代行費用、サブアドバイザー報酬、保管



KNG 

- 24 - 

費用、ファンド管理費用、弁護士費用、監査費用及びその他のサービス費用並びにライセンス料（もしあれば）が含まれます

が、投資運用契約に基づく報酬の支払、利息、公租公課、取得ファンドの手数料及び費用（もしあれば）、ポートフォリオ取

引の実行に係る仲介手数料及びその他の費用、ルール 12b-1プランに基づいて支払われるべき分配金及びサービス手数料（もし

あれば）並びに特別費用は含まれません。これらのサービスに対して本ファンドがファーストトラストに支払う年間一元運用

報酬は、本ファンドの純資産の一定の段階（以下「ブレークポイント」といいます。）で減額され、以下の表に従って計算さ

れます。 
 

ブレークポイント 
  

25 億ドル以下のファンド純資産 0.75000% 
25 億ドル超、50 億ドル以下のファンド純資産 0.73125% 
50 億ドル超、75 億ドル以下のファンド純資産 0.71250% 
75 億ドル超、100 億ドル以下のファンド純資産 0.69375% 
100 億ドル超のファンド純資産 0.67500% 

 
ファーストトラストの関連会社である Cboe VestSM Financial LLC（以下「Cboe Vest」といいます。）は、本ファンドのサブア

ドバイザーを務め、ファーストトラストの監督下で本ファンドのポートフォリオを管理します。本ファンドの代表としての本

トラストと投資顧問との間で締結された投資顧問契約、並びに本ファンドの代表としての本トラスト、投資顧問及び Cboe Vest
の間で締結されたサブアドバイザリー契約に従い、ファーストトラストは Cboe Vest と Cboe Vest による本ファンドの資産の投

資運用を監督し、Cboe Vest に本ファンドのサブアドバイザーとしてのサービスにつき対価を支払います。Cboe Vest は、本ファ

ンドの平均日次純資産の 0.20%に相当するサブアドバイザー報酬を受領します。Cboe Vest の報酬は、投資顧問によりその運用

報酬の中から支払われます。 
 
本トラストは、ザ・バンク・オブ・ニューヨーク・メロン（The Bank of New York Mellon）（以下「BNYM」といいます。）と

の間で複数のサービス契約を締結しています。当該サービス契約に基づき、BNYM は、本ファンドのために資産管理業務、

ファンド会計業務、特定の事務管理業務及び証券代行業務を行っています。資産管理会社（カストディアン）として、BNYM
は本ファンドの資産の保管につき責任を負います。またファンドの会計担当及び事務管理会社（アドミニストレーター）とし

て、BNYM は本ファンドの有価証券及び現金の帳簿及び記録の管理につき責任を負います。また証券代行機関として、BNYM
は本ファンドのシェア保有者の記録の管理につき責任を負います。BNYM は、金融持株会社であるザ・バンク・オブ・ニュー

ヨーク・メロン・コーポレーション（The Bank of New York Mellon Corporation）の子会社です。 
 
ファーストトラスト、サブアドバイザー又はそれらの関連会社の役員や従業員ではない各受託者（以下「独立受託者」といい

ます。）には、ファーストトラスト・ファンド・コンプレックス内の各ファンドに均等に配分される固定年間報酬が支払われ

ます。また、各独立受託者には、ファンドがクローズドエンド型ファンドであるかその他のアクティブ運用型ファンドである

か、ターゲットアウトカムファンドであるか又はインデックスファンドであるかによって異なる、ファンドごとの年間報酬も

支払われます。 
 
さらに、幹事独立受託者、並びに監査委員会、指名・ガバナンス委員会及び評価委員会の各委員長には、これらの職務を務め

るための年間報酬が支払われ、かかる報酬は、ファーストトラスト・ファンド・コンプレックスの各ファンド間で純資産に応

じて比例配分されます。独立受託者には、すべての会議に関わる旅費や実費が払戻されます。幹事独立受託者と委員会委員長

は 3 年ごとに交代します。役員及び「利害関係のある」受託者は、当該役職を務めることで本トラストから報酬を受取ること

はありません。 
 
 

4. 有価証券の購入及び売却 
 

2023 年 10 月 31 日に終了した事業年度において、短期投資及び現物取引を除く投資の購入費用及び売却手取金は、それぞれ

716,142,508 ドル及び 723,323,824 ドルでした。 
 
また 2023 年 10 月 31 日に終了した事業年度における現物購入費用及び現物売却手取金は、それぞれ 1,203,036,618 ドル及び

132,035,982 ドルでした。 
 
 

5. デリバティブ取引 
 

以下の表は、2023 年 10 月 31 日現在本ファンドが保有していたデリバティブの種類、主な潜在的リスク・エクスポージャー及

びこれらの商品が貸借対照表上で表示されている位置を示したものです。 
 

 資産デリバティブ  負債デリバティブ 
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デリバティブ商品  
リスク・エクス

ポージャー 
 
 

貸借対照表上の位

置 
 
 価額  

貸借対照表上の位

置  価額 

オプション契約  株式リスク  
買建オプション契

約（評価額）  $―  
売建オプション契

約（評価額）  $6,703,572 
 
 
以下の表は、2023 年 10 月 31 日に終了した事業年度中にデリバティブ商品について認識された正味実現利益（損失）及び正味

未実現増価（減価）の変動額、並びに当該デリバティブ商品に関連する主要な潜在的リスク・エクスポージャーを示したもの

です。 
 
損益計算書上の位置  
株式リスク・エクスポージャー  
売建オプション契約に係る正味実現利益（損失） $16,841,404 
売建オプション契約に係る未実現増価（減価）の正味変動額 1,936,449 

 
2023 年 10 月 31 日に終了した事業年度において、設定した売建オプション契約のプレミアムは 35,036,311 ドルであり、手仕舞

われ、行使され、満期となった売建オプション契約のプレミアムは 28,033,755 ドルでした。 
 
 

6. 資産と負債の相殺 
 

本ファンドは、特定の取引相手との一定の取引条件を定めたマスターネッティング契約に従います。マスターネッティング契

約により本ファンドは、相手方との単一の契約に基づいて管理されるすべての取引に関して債務不履行が発生した場合に、相

手方に対する全エクスポージャーを強制決済し、相殺することができます。マスターネッティング契約はまた、事前に取り決

めたエクスポージャー水準での担保供与についても定めています。マスターネッティング契約の下では、ある相手方とのマス

ターネッティング契約に基づき管理される、特定の口座における特定の取引に対する正味エクスポージャーの合計（すでに設

定されている既存の担保を差し引いたもの）が相手方及びマスターネッティング契約の種類に応じて定められた基準値を超え

た場合、定期的に担保が受け渡されます。 
 
以下は、報告期間末現在の、本ファンドにおいて相殺の対象となる貸借対照表の要約です。 
 

内容／相手方 
認識された 
負債総額 

貸借対照表

で相殺され

た合計額 

貸借対照表に記

載された正味負

債額 

貸借対照表で相殺されなかっ

た合計額 

正味額 金融商品 

差し入れ

た現金担

保 
売建オプション 
  Societe Generale $6,703,572 $― $6,703,572 $(6,703,572) $― $― 

 
なお、表中の担保額は、過剰担保の影響を避けるために担保額を制限する必要があったことで調整されている場合がありま

す。また、実際に受領された/差し入れられた担保は、ここで開示された金額を上回ることがあります。 
 
 

7. 設定、交換及び取引手数料 
 

本ファンドは通常、設定・交換メカニズムを通じて発行市場取引においてシェアを発行及び償還し、個別のシェアの売却及び

交換は行いません。その代わりに、「指定参加者」と呼ばれる金融機関が、本ファンド又は本ファンドのサービスプロバイ

ダーのうちの 1 社との間で、「クリエーション・ユニット」と呼ばれる大口の単位で本ファンドのシェアを直接購入し交換す

る契約を締結します。本ファンドは、各営業日の取引開始前に、本ファンドのシェアのクリエーション・ユニットと引換えに

受け入れる有価証券、現金又はその他の資産の「バスケット」を、米国証券決済機構を通じて公表します。本ファンドのシェ

アの設定（creation）の実行を希望する指定参加者は、その日に本ファンドが特定する有価証券、現金又はその他の資産の「バ

スケット」を本ファンドに預託し、それらの資産と引き換えに本ファンドのシェアのクリエーション・ユニットを受領しま

す。クリエーション・ユニットの購入後、指定参加者は本ファンドのシェアを保有し続けることも、流通市場で売却すること

もできます。交換プロセスは購入プロセスの逆であり、指定参加者は、本ファンドのシェアのクリエーション・ユニットを、

有価証券、現金又はその他の資産のバスケットと交換します。設定・交換プロセスと、本ファンドのシェア及び原証券の流通

市場取引とを組み合わせることで、本ファンドのシェアの市場価格を本ファンドのシェア 1 口当たり NAV と同一の又はこれに

近い価格に維持するための裁定機会がもたらされます。 
 
本ファンドは、クリエーション・ユニットの交換に関しても手数料を課しています。これらの手数料は、クリエーション・ユ
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ニットに含まれる証券の構成や取引の決済が行われる国など、様々な実証的状況により変化します。各クリエーション・ユ

ニットの価格は、本ファンドのシェア 1 口当たり日次 NAV に 1 クリエーション・ユニットのシェア数を乗じた金額に、上記の

手数料、並びに（該当する場合には）業務処理費用及び仲介費用、送金手数料、印紙税、クリエーション・バスケットを構成

する有価証券の関連市場における予想買呼値と予想売呼値のスプレッドの一部又は全部を加算した金額とします。 
 
本ファンドは、クリエーション・ユニットの購入に関して手数料を課しています。これらの手数料は、クリエーション・ユ

ニットに含まれる証券の構成や取引の決済が行われる国など、様々な実証的状況により変化します。各クリエーション・ユ

ニットの受渡価格は、本ファンドのシェア 1 口当たり日次 NAV に 1 クリエーション・ユニットのシェア数を乗じた金額から、

上記の手数料、並びに（該当する場合には）業務処理費用及び仲介費用、送金手数料、印紙税、交換バスケットを構成する有

価証券の関連市場における予想買呼値と予想売呼値のスプレッドの一部又は全部を差し引いた金額とします。クリエーショ

ン・ユニットの交換を行うため指定参加者以外のブローカーやその他の仲介業者のサービスを利用する投資家に対しても、当

該サービスに係る費用を賄うための金額が請求されることがあります。本ファンドが請求する交換手数料は、交換手数料を交

換対象シェアの価額の 2%以下に制限する 1940 年法のルール 22c-2 に準拠します。 
 
 

8. 分配計画 
 

受託者会は、1940 年法のルール 12b-1 に基づき、分配及びサービス計画を採択しました。本ファンドは、ルール 12b-1 に従い、

本ファンドの販売会社であるファーストトラスト・ポートフォリオズ L.P.（First Trust Portfolios L.P.）（以下「FTP」といいま

す。）に対し、主にクリエーション・ユニットの販売又は投資家サービスの提供を目的とする活動の資金調達のために支出さ

れた金額を払い戻すために、本ファンドの平均日次純資産の 0.25%を上限とする金額を毎年支払うことが認められています。

また FTP は、この金額を利用して、ブローカー・ディーラーやシェア保有者の支援、教育及びプロモーションサービスを含む

販売支援の提供について、指定参加者である証券ディーラー等に報酬を支払うこともできます。 
 
本ファンドは現在 12b-1 手数料を支払っておらず、また契約上の取決めにより、2025 年 3 月 31 日より前に 12b-1 手数料を支払

うことはありません。 
 
 

9. 補償 
 

本トラストは、本ファンドを代表して、サービスプロバイダーとの契約に基づく様々な補償義務を負っています。これらの契

約に基づく本トラストの最大エクスポージャーは不明です。しかしながら、本トラストはこれらの契約に基づく請求や損失を

過去に経験したことはなく、損失のリスクは極めて低いと考えています。 
 
 

10. 後発事象 
 

経営陣は、財務諸表が発行された日までのすべての後発事象が本ファンドに与える影響を評価し、財務諸表における認識又は

開示が必要な後発事象で、まだ開示されていないものはないと判断しました。 
 

 


